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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening far
hiarmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2022. Siffror inom parentes avser foregaende ar om
inget annat anges.

Andamalet for Pensionskassan SHB
Tjanstepensionsférening (Pensionskassan) dr att
tillhandahalla alders-, sjuk- och efterlevandepension
enligt gallande kollektivavtal, om inte annat avtalats
mellan arbetsgivare och befattningshavare.
Medlemmar i Pensionskassan ar Handelsbanken och
dess dotterbolag som ingatt ansiutningsavtal med
Pensionskassan (gemensamt benamnda
arbetsgivarna) samt de personer som nagon av
arbetsgivarna anmalt for intrade i féreningen.

Pensionskassan har en lang historia och bildades i
januari 1921. Nar den nya lagen om tjdnstepensions-
foretag (2019:742) tradde i kraft i december 2019
ansokte Pensionskassan darefter om att fa
omvandlas till tjanstepensionsforening. Tillstand till
omvandling erhdlis i januari 2021 och som foljd av
detta skedde dven en namnandring till
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening

Organisation

Styrelsen bestar av sex personer, av vilka tre utses av
Handelsbankens Centralstyrelse och tre av
Finansforbundets koncernkliubb i Handelsbanken.
Under dret hade styrelsen 6 (6) protokollférda
sammantraden.

Pensionskassans styrelse har huvudansvaret for verk-
samheten och faststaller arligen interna styrdokument,
policyer och riktlinjer. Pensionskassan har valt att via
uppdragsavtal ligga ut verksamhet till uppdragstagare
utanfor foreningen. Verksamhetens arbete leds av en
verkstillande direktdr vars arbetsordning faststalls av
styrelsen arligen. Uppféljning av verksamheten sker
inom de ramar som styrelsen faststallt.

Pensionskassan har en riskhanteringsfunktion som
utvarderar systemet for riskhantering. | funktionens
ansvar ingar bland annat att identifiera, mata,
analysera och rapportera vasentliga risker till styrelsen
och verksamheten. Analys och kontroll av
forsakringsrisker sker av aktuariefunktionen men dven
I6pande av riskhanteringsfunktionen.

Vidare har Pensionskassan en compliancefunktion med
ansvar for att sdkerstilla regelefterlevnaden.

Pensionskassan har en funktion for internrevision
med ansvar for att sjalvstandigt granska
Pensionskassans verksamhet och redovisning. Har
ingar att granska och utvardera huruvida processer
for riskhantering samt intern styrning och kontroll dr
tillfredsstallande. Foreningsstdmman utsag tva
ordinarie revisorer och tva suppleanter.

Risker i verksamheten

De visentligaste riskerna som &r forknippade med
verksamheten ar finansiella risker, forsakringsrisker
samt operativa risker. Pensionskassan stér under
Finansinspektionens tillsyn och det riskkénsliga
kapitalkravet ar en del av Finansinspektionens
metodik for matning av forsakringsverksamheters
exponering mot olika risker.

Ett kapitalkrav berdknas utifran hur balansrakningen
ar sammansatt och stalls i forhallande till
verksamhetens kapitalbuffert. Kapitalbuffert i
forhallande till kapitalkrav ska vara

betryggande fér att inte Finansinspektionen ska
ingripa. | den ldpande uppfoljningen ingar saval
berakningar av kapitalbehov som uppféljning av
samtliga vasentliga finansiella risker.

Finansiella risker

Placering av Pensionskassans medel i olika finansiella
instrument innebar en exponering for olika typer av
risker. De finansiella riskerna delas upp i marknads-
risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Marknadsrisken dr
den stérsta finansiella risken for Pensionskassan och
den domineras av aktiekursrisken.

Vid berikning av den férsakringstekniska avsattning-
en utgor forandring i diskonteringsranta en ranterisk
som har stor inverkan pa avsattningens storlek samt
pa den premie som debiteras forsdkringstagarna.
Pensionskassan foljer de foreskrifter for val av
rantesats for diskontering som fortsatt géller for
tjanstepensionsforetag.

Férsdkringsrisker

Férsakringsrisker ar osdkerheten i forsakringsutfall

pa grund av de forsakrades liv och halsa. Inom

ramen for Pensionskassans verksamhet ar livsfalls-
risken, det vill saga att de forsakrade lever langre an N
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vad som antagits vid berékning av de forsakrings-
tekniska avsattningarna, den ojdmforligt storsta
forsakringsrisken.

Genom att folja upp respektive férsakringsrisk med
avseende pa antaganden och utfall samt [dpande
préva lampligheten i gjorda antaganden erhalls en
god bild dver Pensionskassans forsakringsrisker.
Sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina dtaganden mot forsdkringstagarna och
de férsikrade beddms vara begransad. Det beror
framforallt pa att placeringstillgdngarna med god
marginal dverstiger de forsakringstekniska
avsattningarna.

Operativa risker

Med operativ risk menas konsekvensen av brister i
intern kontroll, fel i arbetsprocesser och saddana
risker som kan leda till ekonomisk forlust, utebliven
intakt, verksamhetsavbrott eller skadat fortroende.
Operativa risker ska identifieras, bedomas, rappor-
teras och kontrolleras. Har ar uppféljning av utlagd
verksamhet vasentlig och féljer av lag, foreskrifter
och de policyer och riktlinjer som styrelsen faststallt.

Ytterligare upplysningar om risker och riskhantering
framgar av not 2.

Visentliga hindelser under aret

Aret har praglats av féljderna fran den pagaende
invasionen av Ukraina och av volatilitet pd
aktiemarknader likval som rantemarknader.
Marknadsrorelser har haft en negativ effekt pa
Pensionskassans placeringstillgangar samtidigt som

hagre rantelige visuellt minskat det redovisade vardet

pa forsakringstekniska avsattningar som diskonterats
till hogre rantor an tidigare.

Resultatutveckling

Arets resultat minskade jamfort med foregaende ar
och uppagick till -587 mnkr (+ 1 961) efter avdrag for
skatt med 13 mnkr (12). Det tekniska resultatet, fore
bokslutsdispositioner och skatt, uppgick till -566 mnkr
(1973).

Till skillnad mot foregaende ar med vardedkningar och

stora realiserade vinster sa redovisar Pensionskassan
en negativ totalavkastning pa placeringstillgangar.

Totalavkastningen minskade fran 1 765 mnkr till -1 613

mnkr innevarande ar (not 9).

Utbetalda forsakringsersattningar bestar av ersattning
vid alderspension, sjukdom, dodsfall och drifts-

kostnader fér skadereglering. Utéver forsékrings-
ersittningar utbetalas ocksa pensionstillagg.

Pensioner under utbetalning, intjanade pensionsratter
och kompletteringspension intjanad mellan 1999-01-
01 och 1999-12-31 har for rakenskapsaret 2022
raknats upp med 2,51 % (0,39).

Av utbetalda forsakringsersattningar utgjorde
utbetalda pensionstillagg 59 mnkr (54), not 10.

Utbetalningar gjordes under aret till 6 195 personer
(5 939) och totalt antal férsakrade i foreningen uppgick
vid arsskiftet till 12 510 personer.

Forsakringsteknisk avsattning ar lagre for
rakenskapsaret 2022 jamfort med foregaende ar
framst som en foljd av hogre diskonteringsrantor (not
19).

Antal anslutna arbetsgivare inom Handelsbankens
koncern uppgick till 9 (9).

Totala driftskostnaderna uppgick till 12 mnkr (12).
Beloppet avser administrationskostnader i
forsakringsrorelsen och beskrivs ndrmare under not
12. Administrativa tjanster och internrevision kops
bland annat fran Handelsbanken. Uppgifter om
transaktioner med narstaende beskrivs narmare
under not 3. Det utgar inga styrelsearvoden och
Pensionskassan har inte betalat ut ndgon ersattning
till anstallda.

Pensionskassans verksamhet delas i resultatanalysen
pa sidan 7 upp i tva rorelsegrenar, formansbestamd
forsakring respektive riskforsakring. Riskforsakring
avser resultatet fran premiebefrielseforsakring och
sjukforsakring. Fér riskforsakringsgrenen kan
avsittning ske till sakerhetsreserv vilket skett med 8
mnkr (-). Se vidare under not 21.

Kapitalforvaltning

Placeringsstrategi

Pensionskassans andamal ar att tillhandahalla
alders-, sjuk- och efterlevandepension till anstéllda i
Handelsbankskoncernen. Pensionerna ar formans-
bestamda vilket innebir att resultatet fran
kapitalférvaltning av tillgangar inte paverkar
storleken pa utbetalda pensioner.

Placeringar ska ske pé ett aktsamt satt och styrelsen
foljer I6pande utvecklingen av Pensionskassans
placeringar i férhallande till de utféstelser som
Pensionskassan ska trygga. Ambitionen ar att i
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avkastningen pa medellang och lang sikt minst ska
motsvara férvantad utveckling for Pensionskassans
ataganden med en tillracklig buffert for att
sakerstalla vardesakring av intjdnade pensioner dver
tid.

Av femarsoversikt framgar placeringstillgangarnas
utveckling samt motsvarande uppgifter for vardet pa
Pensionskassans ataganden. Vardet pa de samlade
tillgangarna inklusive upplupna rantor och inlaning
minskade med 1 897 mnkr till 15 233 mnkr (17 130).

Tillgangarna var placerade pa foljande satt:
Belopp marknadsvérden mnkr

%-uell %-uell
Marknad 2022 andel 2021 andel
Aktierelaterat 3366 22,1% 5241 30,6%
Rinterelaterat 11136 73.1% 11278 65,8%
Fastigheter 731 4,8% 611 3,6%
Summa 15233 100,0% 17130 100,0%

Belopp inklusive inlGning och upplupna réntor. Fastigheter avser
hdr aktier i onoterade fastighetsbolag.

Placeringstillgangarnas varde exklusive upplupna
rantor och inldning Oversteg livforsakrings-
avsattningen med 8 195 mnkr (9 410) vitket
motsvarar en konsolidering pa 234 % (229).

Aktiemarknad

Pensionskassans aktieportfolj bestar i huvudsak av
investeringar i ett begransat antal aktier noterade pa
Nasdaq OMX Nordisk Bors i Stockholm. Det storsta
enskilda innehavet ar Industrivarden, vilket utgjorde
22 % (25) av aktieportfoljens marknadsvarde.
Marknadsvardet pa Pensionskassans aktieinnehav
uppgick till 3 366 mnkr (5 241) vilket motsvarar en
andel av samtliga placeringstillgangar pa 22 % (31).

Rdntemarknad

De ranterelaterade tillgangarna bestar av
marknadsvarderade obligationer, rantefonder och
inlaning. Véardet pa de rénterelaterade tillgangarna
uppgick till 11 136 mnkr (11 278). Av de
ranterelaterade placeringarna var 48 % (49) placerat
i fonder administrerade av Handelsbanken.

Visentliga hindelser efter rakenskapsarets
utgang

Det rader en fortsatt osdkerhet kring hur invasionen
av Ukraina och dvriga omvarldsfaktorer kan komma
att paverka de finansiella marknaderna och darmed
Pensionskassans verksamhet och nyckeltal framgent.

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat uppgar till -587 480 418 kr och férs mot
konsolideringsfond.
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Femarsoversikt

Tkr om ej annat anges

Utdrag ur resultatrikningen

2022 2021 2020 2019 2018

Premieinkomst
Kapitalavkastning
Forsakringsersattningar
Tekniskt resultat

Arets resultat

Ekonomisk stélining

272 966 141612 79 692 67 494 561681
-1613 379 1764594 878 475 3119533 -525 420
-355 535 -342 364 -341 968 -337379 -307 747
-565 893 1972561 361 096 2284239 -1038881
-587 480 1960947 349 877 2275090 -1048826

2022 2021 2020 2019 2018

Placeringstillgdngar
Forsakringsteknisk avsdttning
Kapitalbas/ konsolideringskapital
Erforderlig solvensmarginal
Minimikapital

Riskkansligt kapitalkrav

14331172 16690448 15280557 14803943 12027728
6135934 7280532 7704 419 7460732 6904 498
9 080 354 9850575 7919675 7569798 5294 708

3 - 314 279 304 500 282 284
250 491 298 306 = - -
1599 756 2301354 - - -

Nyckeltal % 2022 2021 2020 2019 2018
Forvaltningskostnadsprocent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Direktavkastning 1,0% 1,4% 0,6% 2,9% 2,6%
Totalavkastning -10,0% 10,8% 5, 7% 22,9% -4,2%
Konsolidering 233,6% 229,2% 198,3% 198,4% 174,2%

Jamforelsetal for 2021 har riknats om som féljd av dndrad redovisningsprincip fér 2022, se vidare under not 1.

Definitioner

Erforderlig solvensmarginal

Minimikapital

Riskkansligt kapitalkrav

Forvaltningskostnadsprocent

Direktavkastning i procent

Totalavkastning

Konsolidering

Beriknas utifran verksamhetens art och omfattning i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter fram till och med rakenskapsar 2020.
Efter Pensionskassans omvandling till tjdnstepensionsforetag beraknas
istallet ett minimikapital fér verksamheten i enlighet med regeiverk for
tjanstepensionsforetag.

Minimikapital beriknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2019:21 som galler for tjanstepensionsforeningar

Riskkansligt kapitalkrav berdknas utifran hur balansrékningen &r
sammansatt i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Pensionskassans totala driftskostnader i forhallande till det
genomsnittliga verkliga vdrdet pa placeringstillgangar och bankmedel.

Ranteintakter och aktieutdelning i forhallande till det genomsnittliga
verkliga vardet pa placeringstillgdngar och bankmedel.

Ranteintikter, aktieutdelning, realisationsresultat och vardeforandring i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgadngar

och bankmedel.

Visar forhallandet mellan placeringstillgdngarnas marknadsvérden och
den forsakringstekniska avsattningen. lk
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Resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01
tkr -2022-12-31 -2021-12-31
Teknisk redovisning av livforsdkringsrorelsen
Not 3,9
Premieinkomster Not 4 272 966 141 612
Kapitalavkastning, intakter Not 5 395969 2108 240
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 6 - =
Utbetalda forsakringsersattningar Not 10 -355535 -342 364
Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar Not 11 1144598 423 887
Driftskostnader Not 12 -11750 -11671
Kapitalavkastning, kostnader Not 7 -2793 -3499
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar Not 8 -2 009 348 -343 644
Livforsdkringsrérelsens tekniska resultat -565 893 1972561
Icke-teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -565 893 1972561
Boksltutsdisposition Not 21 -8 426 -
Skatt -13 161 -11614
Arets resultat -587 480 1960 947
Totalresultat
Arets resultat -587 480 1960947
Ovrigt totalresultat - .
Arets totalresultat -587 480 1960 947
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Resultatanalys

Formansbestamd
tkr Totalt forsdkring Riskforsakring *)
Premieinkomster 272 966 265 819 7147
Kapitalavkastning, intakter 395 969 394 532 1437
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar - : -
Utbetalda férsakringsersattningar -355 535 -353 322 -2213
Forandringar i andra forsakringstekniska
avsdttningar 1144598 1134117 10 481
Driftskostnader -11 750 -11707 -43
Kapitalavkastning, kostnader -2793 -2783 -10
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -2 009 348 -2 002 056 -7 292
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat -565 893 -575 400 9507
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -565 893 -575 400 9507
Bokslutsdisposition -8 426 - -8 426
Skatt -13 161 -12 639 -522
Arets resultat -587 480 -588 039 559
*Avser tjdnsteanknuten premiebefrielseférsékring samt sjukforsédkring
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 6113 666 6113 666 =
Avsattning for oreglerade skador 22 268 - 22 268
Summa forsakringstekniska avsattningar 6135934 6113 666 22 268
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Balansrakning

tkr 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar Not 13

Placeringstillgdngar Not 14

Aktier och andelar Not 15 4096 946 5852601
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper Not 16 10234 226 10837 847
Summa Placeringstillgangar 14331172 16 690 448
Fordringar

Ovriga fordringar Not 17 17 17
Andra tillgangar

Kassa och bank 879344 422 001
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter Not 13,18 25346 20836
Summa tillgangar 15 235 879 17 133 302
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Konsolideringsfond 9667 834 7 889 628
Arets resultat -587 480 1960 947
Summa eget kapital 9080 354 9 850575
Obeskattade reserver

Sakerhetsreserv Not 21 8426 -
Forsakringstekniska avsattningar Not 19

Livforsdkringsavsattning 6113 666 7247 783
Avsattning for oreglerade skador 22268 32749
Summa forsakringstekniska avsattningar 6135934 7 280532
Skuider

Ovriga skulder Not 20 10584 988
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 581 1207
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 15 235 879 17 133 302
Poster utanfor balansrdakningen

Ansvarsférbindelser, ounyttjat kapitaliéfte - 67 328 M/
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Rapport dver férandringar i eget kapital

tkr Konsolideringsfond Arets resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2021 7 569 798 349 877 7 919675
Effekt av &ndrad redovisningsprincip -108 181 108 181 0
Omriknad ingdende balans 1 januari 2021 7 461 617 458 058 7 919675
Disposition av 2020 ars resultat 458 058 -458 058 0
Beslutad vérdesakring -30 047 - -30047
Resultat for ar 2021 - 1960947 1960947
Utgdende balans per 31 december 2021 7 889 628 1960947 9 850575
Ingdende balans per 1 januari 2022 7 889 628 1960947 9 850575
Disposition av 2021 ars resultat 1960947 -1 960 947 0
Beslutad vardesakring -182 741 - -182 741
Resultat for ar 2022 - -587 480 -587 480
Utgdende balans per 31 december 2022 9667 834 -587 480 9 080 354

Fran och med 2022 redovisas beslutad vardesakring av pensioner 6ver konsolideringsfond.

Ingdende balanser har justerats och jamforelsetal rdknats om. ,}
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Noter

tkr om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen dr uppréttad i enlighet med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsféretag
och Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad om arsredovisning i férsakringsforetag och
tjanstepensionsféretag (FFFS 2019:23) | enlighet
med Finansinspektionens allmanna rad tillampas
godkinda internationella redovisningsstandarder
(IFRS) i den utstrickning det ar mojligt enligt
svensk ratt, samt RFR 2 om kompletterande
redovisningsregler fran Radet for finansiell
rapportering.

Andrade redovisningsprinciper
Kassaflodesanalys ar frivillig i juridisk person och
ingar darfor inte langre i Pensionskassans
arsredovisning. Fran och med 2022 redovisas
beslutad vardesakring av pensioner som uttag ur
konsolideringsfonden. Jamforelsetal har raknats
om for foregaende ar.

Kommande redovisningsregelverk

IFRS 4 om redovisning av forsakringsavtal har
omarbetats och den nya standarden bendmns IFRS
17. Denna standard ar dock inte tillamplig pa
Pensionskassans verksamhet. Det finns
fornarvarande inga ytterligare kommande
redovisningsregelverk som kan ha paverkan pa
Pensionskassan.

Vésentliga uppskattningar och bedémningar
Den mest betydande effekten pa de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna kommer fran
de antaganden som anvands vid berdkningen av
den forsakringstekniska avsattningen. Vid
berikning anvands antaganden om rénta, dodlig-
het, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.
Forandringar i dessa antaganden kan péaverka
befintliga avsattningar och foretagets redovisade
resultat. En mer utforlig beskrivning av
Pensionskassans risker aterfinns i not 2.

Redovisning och véirdering av forsdkringsavtal
De avtal som finns &r att betrakta som forsdkrings-
avtal. Vid formansbestimd forsdkring ar formanen
given enligt kollektivavtal och premien faststalls
utifran forsikringstekniska antaganden om rénta,
dodlighet, sjuklighet och driftskostnader.

Premierna betalas in manadsvis och redovisas som
premieinkomst nér betalning erhallits.

Viirdering av forsikringstekniska avsdttningar
De forsakringstekniska avsattningarna motsvaras
av det belopp som krévs for att foretaget vid varje
tidpunkt ska kunna uppfylla alla ataganden som
skaligen kan férvantas uppkomma med anledning
av ingangna forsakringsavtal och bestar i alit
vasentligt av livforsakringsavsattning.
Avsittningarna ar berdknade enligt vedertagna
aktuariella principer. Det innebdr att
avsattningarna beraknas som det forvantade
nuvirdet av de framtida kassafloden som kan
uppkomma med anledning av ingangna
forsakringsavtal och att berdkningarna baseras pa
forsakringstekniska antaganden om ranta,
dédlighet, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.

Livférsikringsavsdttning
Livforsakringsavsattningen motsvaras av det
forvantade nuvardet av de framtida kassafioden
som kan uppkomma med anledning av ingangna
forsakringsavtal avseende forsakringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader under
resten av avtalsperioden for I6pande forsékringar.
Vardering sker enligt Lag om
Tjanstepensionsféretag (2019:742) med sa kallade
aktsamma antaganden. Detta har framférallt
paverkan pé valet av diskonteringsrénta. Av
Finansinspektionens géllande foreskrift (FFFS
2019:21) avseende val av rantesats vid berakning
av forsakringstekniska avsattningar framgar pa
vilket satt rantekurvan ska faststallas. Denna anger
att vid bestimmande av diskonteringsrantekurvan
ska Pensionskassan utga fran marknadsnoteringar
for ranteswappar. Fran diskonteringsrantekurvan
gors avdrag for avkastningsskatt och omkostnader.
Periodens forandrade avsattning redovisas i
resultatrakningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgdrs i balansrakningen av uppskattade slutliga
kostnader for att tillgodose alla krav som beror pa
hindelser som har intréffat fore rakenskapsarets
utgang med avdrag for belopp som redan
utbetalats med anledning av ersattningskrav. P\
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Obeskattade reserver

Pensionskassan kan i enlighet med
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2021:4 gora
avsittning till sakerhetsreserv for rorelsegren
riskforsakring. Berdkning sker utifran premier och
avsattning for oreglerade skador.

Skatt

Pensionskassans verksamhet defas i
resultatanalysen pé sidan 7 upp i tva rorelsegrenar.
Den férmansbestamda forsakringsgrenen
beskattas enligt lagen om avkastningsskatt och
riskférsakringsgrenen beskattas med inkomstskatt.
Avkastningskatten beriknas pa de finansiella
nettotillgangarna vérderade till marknadsvérde vid
beskattningsarets ingang.

Redovisning och virdering av placeringstillgdngar
Samtliga finansiella placeringstillgangar i
Pensionskassan tillhor kategorin Finansiella till-
gangar varderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen. Denna kategori bestar av tva under-
grupper, finansiella tillgangar som innehas for
handel respektive identifierade. Gruppen identifi-
erade avser andra finansiella tillgangar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori
(enligt den sa kallade Fair Value Optionen). Derivat
som innehas av Pensionskassan redovisas i under-
gruppen finansiella tillgangar som innehas for
handel.

Pensionskassan har som princip att hanféra
samtliga finansiella placeringstillgangar till
kategorin finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen. Detta dels
darfor att Pensionskassan lopande utvarderar
kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av
verkliga vérden och dels darfor att nar det géller
rantebarande tillgangar sé reducerar detta en del
av den redovisningsméssiga inkonsekvens och
volatilitet som annars uppstar nar livforsakrings-
avsattningen l16pande omvarderas genom en
diskontering med aktuell ranta.

Kép och forsaljning av penning- och kapital-
marknadsinstrument pa avista marknaden
redovisas med tillimpning av affarsdagsredo-
visning. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld i balans-
rakningen.

Vardering sker i forsta hand till noterat marknads-
pris (nivé 1), dar marknadsdata for likvida
instrument har inhdmtats fran oberoende externa
kallor, exempelvis borser, varderingsinstitut eller
oberoende miklare. | andra hand (niva 2) tillampas

modellvirdering baserad pa observerbar
marknadsdata som grundar sig pa underliggande
oberoende marknadsdata som réntekurvor och
annan virderingsinformation. | tredje hand (niva 3)
sker vardering delvis baserad pa ej observerbar
marknadsdata. Tillimpade varderingstekniker
beskrivs narmare i not 14.

Savil realiserade som orealiserade vardeforan-
dringar redovisas over resultatrdkningen.

Aktier och andelar vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Ackumulerade vardeférdnd-
ringar for aktier utgérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde.

Utdelningar redovisas som erhéllna utdelningar i
posten kapitalavkastning, intakter. Aven ater-
betalning av villkorade aktieagartillskott redovisas
som utdelning.

Obligationer och andra rantebarande vérdepapper
varderas till verkligt varde via resultatrdkningen.
Ackumulerade vardeférandringar for rantebérande
instrument utgdrs av skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvirde och verkligt vérde.

Derivattransaktioner vérderas till verkligt vérde via
resultatrakningen. Transaktioner med positivt
marknadsvirde vid balanstidpunkten redovisas
som placeringstillgdngar medan transaktioner med
ett negativt marknadsvérde redovisas som skulder.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har raknats
om till svenska kronor efter balansdagens valuta-
kurs. Realiserade och orealiserade vardeforan-
dringar till foljd av férandringar i valutakurser
redovisas netto i resultatrakningen under kapital-
avkastning intakter eller kapitalavkastning
kostnader.

Ovriga fordringar och skulder

Ovriga fordringar och skulder varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterfoliande perioder till upplupet anskaffnings-
varde. N
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Not 2 Risker och riskhantering

Finansiella risker

De finansiella riskerna for Pensionskassan delas upp i
marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk vilka
beskrivs ndrmare nedan.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses ofordelaktiga varde-
forandringar som héarror fran forandringar i priser pa
de finansiella marknaderna. Marknadsriskerna
brukar delas upp i rante-, aktiekurs-, valutakurs- och
ravaruprisrisker.

De vasentligaste marknadsriskerna for
Pensionskassan ar rante- och aktiekursrisken.
Pensionskassan har inga direkta exponeringar mot
andra valutor dn svenska kronor. Viss valuta-
exponering kan forekomma genom placeringar i
rantefonder.

Av diagrammet nedan framgar att 22 % (31) av
tillgangarna ar placerade i aktier.

0% 5%

anter 3r

En aktiekursnedgang med 10 % skulle minska vardet
p& motsvarande placeringstillgangar med 337 mnkr
(524). En motsvarande aktiekursuppgang skulle ge
motsvarande dkning av vardet. Pensionskassan har
inte sakrat sig mot effekter vid forandrade
aktiekurser varfor en vardeforandring paverkar
balans- och resultatrakning direkt.

Andelen placeringar i ranterelaterade tillgangar har
dkat jamfort med foregaende ar. Den genomsnittliga
aterstaende |6ptiden uppgick vid utgdngen av
riakenskapsaret till 1,8 ar (2,3). En uppgang av
marknadsrdntorna med 100 bp hade minskat vardet
pa de ranterelaterade placeringstiligangarna med
cirka 183 mnkr (252). En minskning av motsvarande
marknadsrantor skulle ge motsvarande 6kning av
vardet.

P& skuldsidan ar ranterisken dominerande och
kopplad till den diskonteringsranta som anvands for
att berdkna Pensionskassans forsakringstekniska
avsattning.

Den forsakringstekniska avsattningen uppgick vid
rsskiftet till 6 136 mnkr (7 281). En minskning av
diskonteringsrantan med 100 rantepunkter skulle
oka skuldens storlek med 821 mnkr (1 042). En okad
diskonteringsrinta skulle ge en minskad skuld med
671 mnkr (846).

Tillgdngar och skulders kontraktsenliga
rantebindningstider framgar av not 16 samt 19.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses risken
for att en motpart helt eller delvis inte i tid fullgér en
forfallen fordran.

Kreditrisk, whr

Obligationer ) 4894 47,7% S37 49,5%
Réntefonder 5362 52,3% 5479 50,5%
Sumn-\a 10 2&"-:6 1:6(;0% 10856 1_00,0%

Pensionskassans placeringsriktlinjer satter ramverket
for vilka placeringar som kan goras. Réntebdrande
placeringar gérs i fonder och obligationer och andra
skuldférbindelser utfardade av emittenter som har
en extern rating minst motsvarande sa kallad
“investment grade”.

Obligationer utgors av 21 innehav (21) med ett totalt
nominellt belopp pa 5 415 mnkr (5 415). Kreditrisken
i obligationerna uttryckt som genomsnittlig kredit-
spread uppgar till 142 baspunkter (54).

Rantefonderna dr administrerade av Handelsbanken
som betygssatter de flesta fonderna genom fond-
informationsforetaget Morningstar. Ratingen visar
fondens utveckling i sin kategori i forhallande till risk
pa en skala fran 1-5 dar 5 &r bast.

Rantefonderna utgors av kortrantefonder, en
specialfond, ranteavkastningsfond och foretags-
obligationsfond. Kortrantefonderna placerar i korta
rantebdrande virdepapper dar den genomsnittliga
aterstdende rantebindningstiden for respektive
fonds placeringar varierar mellan en dag upp till ett
ar. Fonderna kategoriseras som lagriskfonder,
Ranteavkastningsfonden dr en medellang rantefond
med n&got hdgre risk och med en genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens placeringar pa upp till
sju ar. Genomsnittlig kreditspread i rdntefonderna
uppgar till 183 baspunkter (49).

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken for att Pensionskassan inte
kan klara sina ataganden utan oacceptabla

kostnader eller férluster. Utbetalningar, huvudsak-
ligen pensionsutbetalningar och skattebetalningar
liksom inbetalningarna, huvudsakligen forsakrings- N\
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premier, utdelningar och réantor, ar alla forutsdgbara
nar i tiden de intréffar. Dessa forhallanden kombi-
nerat med konservativa placeringsriktiinjer och
likvida tillgangar gor att likviditetsrisken ar
begransad.

Direktavkastning sammantaget med premieinbetal-
ningar dverstiger i normalfallet utbetalningarna pa
arsbasis. Pensionskassan haller en ruilande rorelse-
likviditet motsvarande tre manaders nettobehov. Av
placeringstillgdngarna pa totalt 15 233 mnkr (17 130)
utgdr 95 % (96) tillgdngar som kan avyttras inom 14
dagar.

Tillgadngar och skulders forfallostruktur redovisas i
tabellform nedan.

I orfallostrustur 2022

Belopp mnkr < 1ar 1-53r 5-104r >10 ar Totalt

Tillgdngar

m;r_ 4097 - - o 4097
Obliéa;loner ;28_ 4366 - - 4894
Rantefonder 5362 - E - s 362
Intaning 879 - - - 1 879
Ovrlga—fordringar 4 - - - 4
Summa tillgdngar 10870 4366 - - 15236
Skulder T -
Forsakringsteknisk avsattning 355 1260 1375 3146 6136
K;a skulder“ 11 = = g 11
Summa skulder 366 1260 1375 3146 6147
Forfallostruktur 2021

Belopp mnkr < 1ar 1-54r 5-104r  >10ar Totalt

Tillgangar

Aktier 5853 - - ° 5853
Obligationer 301 3892 1184 . 5377
Ramegnd; 5479 o - 5479
inlaming 422 ) - - 422
Ovnga fordningar L 2 - - h 2
Summa tiligangar 12 057 3892 1184 - 17133
Skulder

Forsaknngsteknisk avsattning 358 1350 1582 3991 7281
Korta sku[d—er ) 7 2 2
Summa skuider 360 1350 1582 3991 7 283

Borsnoterade aktier har inget kontraktuellt forfalio-
datum utan de kan avyttras vid anmodan. Detsamma
galler andelar i rantefonder som kan avyttras med
kort varsel.

Den férsdkringstekniska avsattningen dr 16ptids-
fordelad utifran genomsnittlig duration i enlighet
med FFFS 2019:21.

Forsdkringsrisk

Pensionskassans andamal &r att tillhandahalla
alders-, sjuk-, och efterlevandepension for de
arbetstagare inom Handelsbankskoncernen som
dess arbetsgivare anmalt for intrade i foreningen.
Samtliga forsakringar ar uttryckta i svenska kronor
och avser enbart svenska arbetsgivare.

Forsakringarna foljer av bankanstalldas kollektivavtal
om tjanstepension om inte annat avtalats mellan
Handelsbanken och befattningshavaren.

Av de forsakringsformer Pensionskassan tillhanda-
haller utgor livsfallsrisken den storsta forsakrings-
risken. Med livsfallsrisk menas osdkerheten i
forsakringsutfall i férhallande till de antaganden som
gjorts av de forsikrades livsiangd. Eftersom alla
pensioner som forsdkrats i Pensionskassan ar
formansbestdmda finns risken att det avsatta
kapitalet inte racker till for att técka de livsvariga
utbetalningarna.

Till forsakringsriskerna hor aven dodsfalls- och
sjukfallsriskerna. Dodsfalisrisken ar risken for att
dodligheten underskattats i de berdkningar som
ligger till grund for de forsakringstekniska avsatt-
ningarna. Sjukfallsrisken ar dels risken att sjuka
forsakrade kvarstar som sjuka ldngre tid an beraknat
och dels risken att de insjuknar i hogre grad an vad
som antagits.

Premier och avsattningar berdknas mot bakgrund av
gallande regelverk samt interna policyer och
riktlinjer. Beraknade driftskostnader ar en faktor vid
berdkning av premier samt forsadkringsteknisk
avsattning varfor denna post ar en del i analysen av
forsakringsriskerna.

Riskerna analyseras genom regelbunden uppféljning
av utfall i férhallande till gjorda antaganden. Skilina-
den mellan antaganden och utfall for verksamhetens
forsakringsrisker sammanfattas i resultatanalys
nedan.

Belopp mnkr

Wifsl Bk risker

Livsfall -26,6 33 -9.4 -18,5 -9,
Dedsfall 17,0 -0,7 6,1 7.5 4,6
Sjukfall 15,4 06 8,1 10,9 5,7
Oriftskostnader 1.5 24 4,9 58 5.2
Summa 7.3 —5; 9,7 5:7 6,0‘

Det samlade resultatet fran analysen av forsakrings-
riskerna uppgick till 7,3 mnkr (5,6) och dr en funktion
av faktiskt utfall i férhallande till gjorda antaganden
respektive ar.

Solvens och konsolidering

virdet pa placeringstillgangarna dverstiger med god
marginal den forsakringstekniska avsattningen varfor
sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina forsakringsataganden bedéms vara
begransad. Detta underbyggs av styrelsens egna risk-
och solvensbeddmning som visar pa en fortsatt stark
finansiell stélining. w\
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Konsolideringsnivan uppgick vid arsskiftet till 234 %
(229) att jamforas med Pensionskassans
konsolideringspolicy som anger att konsoliderings-
nivan for formansbestamda férsdkringar inte ska
understiga 125 %. Konsolideringskapitalet motsvarar
eget kapital vilket uppgar till 148 % (135) av den
forsakringstekniska avsattningen.

Kapitalkrav

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och berakning av riskkansligt kapitalkrav foljer
av Lag (2019:742) om Tjanstepensionsforetag och
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Berikning av riskkénsligt kapitalkrav sker baserat pa
olika scenarios for respektive riskkategori i enlighet
med Finansinspektionens anvisningar. Det samlade
kapitalkravet stalls i relation till Pensionskassans
kapitalbas och rapporteras kvartalsvis. Fér det fall att
kapitalbasen bedoms vara for 13g i forhallande till
riskkdnsligt kapitalkrav vidtas atgarder i enlighet
med géllande lag och stadgar.

Fore Pensionskassans omvandling till tjanste-
pensionsférening berdknades kapitalkrav i enlighet
med den sa kallade trafikljusmodellen. Av
diagrammet nedan framgar kapitalbas och
kapitalkrav beraknat enligt vid var tid géllande
regelverk.

Belopp i mnkr.
Kapitalbas e {qpitalkrav

0 000
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Det minskade kapitalkravet de senaste aren ar
framst en foljd av omallokeringar mellan
tillgangsslag. Diagrammet visar att Pensionskassans
kapitalbas overstiger kapitalkravet med god
marginal.

Operativ risk

Pensionskassan har tillikaanstalld personal men som
inte uppbar ersattning fran Pensionskassan. Utlagd
verksamhet utvirderas enligt de policyer och
riktlinjer som Pensionskassans styrelse faststallt.
Utlagd verksamhet regleras genom uppdragsavtal
och képta tjanster kvalitetsgranskas |6pande av
verksamheten. Vidare utfoér uppdragstagarna en
egen kontroll for att minimera de operativa riskerna.

Riskhanteringsfunktionen granskar och analyserar de
operativa riskerna i sitt I6pande arbete och
rapporterar sina iakttagelser och forslag pa atgarder
till styrelsen. Férutom operativa risker forknippade
med placeringstillgdngar och pensionsutfastelser
utgdr pensionsadministrationen en nyckelprocess i
verksamheten.

fL
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Belopp i tkr om inget annat anges

Not 3 Upplysningar om narstdende 2022 2021
Nirstaende intidkter och kostnader

Premieinbetalningar 90225 111 565
Kop av administrativa tjdnster -9 587 -10 036
Nettoresultat 80638 101529

Fordringar pa och skulder till ndrstaende
Inldning 366 938 258 416
Summa tillgangar 366 938 258 416

Ovriga skulder - -

Summa skulder - -
Med nirstaende avses transaktioner med Svenska Handelsbanken AB med dotterbolag. Forsakringstagare i Pensionskassan utgors av
Svenska Handelsbanken med dotterbolag. Pensionskassan har ingen egen personal vilket innebér att all administration har lagts ut.
Administrativa tjanster och internrevision kops av Handelsbanken och regleras genom uppdragsavtal. Intakter fran inldningskonton
redovisas som kapitalavkastning och framgér av not 5. Administrativa kostnader redovisas narmare under not 12.

Not 4 Premieinkomster 2022 2021
Inbetalda och tillgodoférda premier 90 225 111565
Tilldelad &terbiring genom vérdesakring 182 741 30047
Summa 272 966 141 612
Not 5 Kapitalavkastning, intdkter 2022 2021
Erhéllna utdelningar 106 045 180 170

Rinteintakter

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 48071 29692
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 9555
Ovriga ranteintékter - 12 688 ) 9340
Summa ranteintakter - 60759 48587

Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 229 165 1879483
Obligationer och_and_ra rantebarande vardepapper - a—C
Summa realisationsvinst, netto 229 165 1879483
Summa 395 969 2 108 240
Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstiligangar 2022 2021

Aktier och andelar ] R
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper b -

Summa o -
Not 7 Kapitalavkastning, kostnader 2022 2021
Forvaringstjanster -2793 -2918
Avgifter inladningskonto - -581
Summa -2793 -3499
Not 8 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 2022 2021
Aktier och andelar -1399 200 -286 741
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -610 148 -56 903
Summa -2009 348 -343 644
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Not 9 Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

2022 2021
Varderat till verkligt varde i Varderat till verkligt varde i
resultatrakningen uppdelat pé resultatrakningen uppdelat pa

Finansiella tiligdngar innehav for handel Identifierade  Andra tillgangar Summa Innehav for handel Identifierade  Andra tillgangar Summa
Aktier och andelar - -1063 989 - -1063 989 1772912 1772912
Obligat h andra

o8 SoNEHOGn 8Nt -549.390 5 -549 390 17871 17871
rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillg - 9555 9555
Qvriga fordringar - -
Likvida medel - - 5 - - - 5
Summa -1613379 - -1613379 - 1764 596 1764 596

Finansiella skulder

Beloppen i tabellen ovan utgér en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatrakningen som (i)
kapitalavkastning intékter, (ii) orealiserade vinster pa placeringstillgdngar, (iii) kapitalavkastning, kostnader, (iv) orealiserade férluster pa
placeringstillgdngar med undantag for (a) eventuella av- och nedskrivningar och (b)kapitalférvaltningskostnader.

Not 10 Utbetalda forsakringsersattningar 2022 2021
Alderspension -333 858 -320 460
Efterlevandepension -17 164 -17 004
Sjukpension, premiebefrielse mm -2213 -2 600
Driftskostnader for skadereglering -2 300 -2.300
Summa -355 535 -342 364
Varav totalt utbetalda pensionstilligg -58 806 -53731
Not 11 Férindring i andra livfdrsikringstekniska avsattningar 2022 2021
Férindring av livforsakringsavsattning 1134117 430131
Férandring av riskforsakring 10481 -6 244
Summa 1144 598 423 887
Not 12 Driftskostnader 2022 2021
Administrationskostnader -11750 -11671
Summa driftskostnader -11750 -11671
Driftskostnader per kostnadsslag:

Ledning och 6vriga stodfunktioner -5 479 -5 625
Aktuariella kostnader -1605 -1411
Juridisk radgivning -288 -105
Konsultkostnader -690 -911
Portfoljadministration -2410 -2 340
Revisionsarvoden -417 -400
Redovisningstjdnster -375 -375
Andra administrationskostnader -486 -504
Summa driftskostnader per kostnadsslag -11 750 -11671
Totala driftskostnader:

Driftskostnader for skadereglering * -2 300 -2 300
Administrationskostnader ** -11 750 -11 671
Summa totala driftskostnader -14 050 -13971

*) Kostnader for skadereglering redovisas i resultatrakningen under rubriken Utbetalda forsakringsersattningar.

**)Administrationskostnader, se ovan f”

]
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Not 13 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

2022 2021
Varderat til verkligt varde via Varderat till verkligt varde via
resultatrakmingen uppdelat pa resultatrakningen uppdelat pa
A And
Finansiella tillgangar Innehav for handel Identifierade ndia Summa innehav for handel Identifierade ndra Summa
tillgéngar tllgdngar
Aktier och andelar - 4096 946 - 4096 946 - 5852601 = 5852601
Obligationer och andra rantebarande . TOH3AZ8 i 10 2321276 . 10837847 ; 10837 847
vardepapper
Ovriga fordringar - 25363 - 25363 - 20836 - 203836
Likvida medel - - 879 344 879 344 - 422 001 422 001
Summa - 14 356 535 879 344 15 235 879 - 16711284 422001 17133285
N . Innehav for Innehav for
Finansiella skulder . Identifierade Andra skulder Summa n Identifierade Andra skulder Summa
handelsandamal handelsandamal
Skulder - - - - - - B -
Summa = - - 2 - - - 2
o . o . . Y . o "
Not 14 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde
2022 2021

Finansiella tillgéngar Nivd 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktrer och andelar 3365799 2 731147 4096 946 5241388 i 611213 5852 601
Obhigat h and tebarand

L CR L S 10256 220 - - 10256220 10855 671 - - 10855 671
vardepapper
Summa 13622019 - 731147 14 353 166 16 097 059 E 611213 16708272

Finansiella skulder - - - - - - . &

Niva 1; Vardering utifran noterade marknadspriser.
Niva 2; vVardering baserad pa observerbara marknadsdata
Niva 3; Vardering delvis baserad pa ej observerbara data

Innehav i niva 1utgors framst av borshandlade aktier men dven av obligationer och fonder. Innehav i niva 2 utgors av innehav som ar
noterade men utan aktiv handel varfor varderingen sker utifrdn observerbara marknadsdata. Innehav varderade i niva 3 utgors av aktier
och andelar dar virderingen av aktieinnehavet delvis sker baserat pd ej observerbara data. Innevarande ar utgors innehav i niva 3 av aktier
i Intea Fastigheter AB. Redovisning av fordndringar i niva 3 framgar av tabellen nedan:

2022 2021

[l . i Aktier och -y . Ovriga finansielta Finansiella Aktier och — . Ovriga finansiella Finansiella
FArandang[avinphaylinvald andelar Obreationey placeringstillg skulder andelar © plac ill skulder
Redovisat varde vid &rets ingdng 611213 - [} - 377648 - 203 033 -
Nyanskaffning 85712 - - - 203033 - - =
Avyttrat under aret - - - - - - - -
Forfallet under aret - - - - - - - -
Realiserad vardeforandring - - - - - - - -
Orealiserad vardeforandring 34222 - - - 221008 - - -
Vardeforandring redovisat | ovrigt totalresultat . . . } . R R :
Flyttat fran niva 1 eller 2 - - - - - - - -
Fiytta till niva 1 eller 2 - - - - -190476 - -203 033
Redovisat varde vid drets utgang 731147 - 1] - 611213 - 1] -
*) Med obligationer avses har obligationer och andra rantebarande vardepapper.

papp
Not 15 Aktier och andelar
Marknadsvarde tkr Anskaffningsvarde tkr
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Noterade aktier 3365799 5241388 1512088 1954 260
Onoterade aktier 731147 611213 418 384 332671
Summa 4 096 946 5852 601 1930472 2286 931 /u
H
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Not 16 Obligationer och andra riantebirande viardepapper

Marknadsvéirde tkr Anskaffningsvarde tkr

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Noterade virdepapper 10 234 226 10 837 847 10 680 986 10 674 457
Onoterade vardepapper - - -
Summa 10234226 10 837 847 10680986 10674 457

Marknadsvérde tkr Anskaffningsvirde tkr

Réntebindningstider per den 31 december 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Mindre &n 1 ar 4962 852 4784 471 4978 730 4726638
1-5 ar 5271374 4873 895 5702 256 4747 819
5-10 ar = 1179 481 - 1200 000
Mer dn 10 ar - - - -
Summa 10234 226 10 837 847 10 680 986 10674 457
Not 17 Ovriga fordringar 2022-12-31 2021-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar 17 17
Summa 17 17
Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna utdelningar 3351 3012
Upplupna ranteintékter 21994 17 824
Summa 25 346 20 836
Not 19 Forsikringsteknisk avséittning 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende avsattning 7 280532 7704419
Inbetalda premier 90 225 111 565
Utbetalda forsakringsersattningar -355 535 -342 364
Forandrat ranteantagande -1157 138 -864 434
Premieranta 139984 56 304
Uttag for avkastningsskatt -21254 -8723
Kostnadsuttag -18 322 -19 825
Vardesakring 182 741 30 047
Andrat livslangdsantagande - 595 000
Andra forandringar *) -5299 18543
Utgidende avséttning 6135934 7280532
*) Posten avser riskresultat samt poster av engéngskaraktar. Riskresultatet redovisas i tabellform i not 2.
Diskonterat kassaflode - férfallostruktur 2022-12-31 2021-12-31
0-1ar 354 659 357771
1-54r 1259592 1350219
5-10ar 1375541 1581969
> 10 ar 3146 142 3980573
Summa 6135934 7280532
Not 20 Ovriga skulder 2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskuld 8959 -
Skatteskuld avkastningsskatt 1103 988
Skatteskuld inkomstskatt 522 -
Summa 10584 988

Beskattning av Pensionskassans verksamhet beskrivs ndarmare under not 1.
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Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening
Org.nr 802005-5565

Not 21 Sdkerhetsreserv 2022-12-31 2021-12-31
Avsattning till sikerhetsreserv 8426 -
8426 -

Summa

Avsdttning till sdkerhetsreserv avser Pensionskassans rorelsegren for riskforsakring.

Not 22 Innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag

Ett strukturerat foretag ar ett foretag som har utformats sa att roster eller liknande rattigheter inte ar den dominerande faktorn vid
avgOrandet av vem som har det bestdmmande inflytandet i foretaget, exempelvis nar rostratten endast avser administrativa uppgifter och
relevanta aktiviteter regleras genom avtal. Pensionskassans innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag utgérs avinnehav i

rantefonder.

Not 23 Stdllda panter 2022-12-31 2021-12-31

Aktier och andelar 2166 086 3053732

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10027 429 10 491 559

Kassa och bank 368 156 382001
12 561 671 13 927 292

Summa

Skuldtackningsgillt virde pa registerforda tillgdngar for forsakringstagarnas rikning. ‘L
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Revisionsberattelse

Till féreningsstdmman i Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening, org.nr 802005-5565

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Pensionskassan SHB
Tjanstepensionsforenings finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resuitat for
aret enligt lagen om arsredovisning i férsakringsféretag. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér Pensionskassan
SHB Tjanstepensionsforening.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har éverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i foérhallande till
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och &vertygelse, inga
férbjudna tjdnster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.
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Vardering av livférsikringsavsdéttningar

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lamnas i arsredovisningen. Upplysningar om
livforsakringsavsattningar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not 2 Risker och riskhantering samt i not
19 Forsakringsteknisk avséttning

Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sdrskilt
betydelsefulla omradet

Vi har utfort, bland annat, f6ljande gransknings-

Per den 31 december 2022 (2021) uppgick atgarder:

forsakringstekniska avsattningar till 6 135 934

(7 280 532) tkr varav 6 113 666 (7 247 783) tkr
avser livférsakringsavsattningar och 22 268 (32
749) tkr avser avsattningar fér oreglerade skador.

o Utvarderat 1ampligheten i metoder och
antaganden som tillampas vid berdkningen.

. Utvarderat foreningens process for

Livférsakringsavsattningar ska motsvara nuvéardet berakning av fividrsakringsavsatiningar,

av férsakringsféreningens framtida ataganden
gentemot férsakringstagarna med hansyn tagen Hill
faktorer som garanterad avkastning, omkostnader
och dodlighet.

o Bedomt tillampade redovisningsprinciper.

o Granskat I1amnade upplysningar i
arsredovisnhingen avseende

Avsattningen for framtida dtaganden beraknas med ey e
livférsakringsavsattningar.

hjélp av aktuariella metoder. Det redovisade
beloppet innehaller vasentliga bedémningsinsiag
och har darfor ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt
omrade i var revision.

| var revision har vi anvant vara interna aktuarier
fér att bistd oss i de granskningsatgarder vi utfort.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en réattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsékringsforetag. Styrelsen och verkstéllande
direkttren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &ar nédvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren fér bedémningen av
féreningens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera féreningen,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och

o inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av féreningens interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
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. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade

. revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héndelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om féreningens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fésta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar ofillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att en forening inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vitka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgér de fér revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa

omraden i revisionsberéttelsen savida inte lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direkttrens forvaltning for Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att foreningsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande féreningens vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som féreningens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av féreningens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och férvaltningen av féreningens angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortidpande bedéma féreningens ekonomiska situation, och att tillse att féreningens
organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsférvaitningen och féreningens ekonomiska angeléagenheter i
évrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att
féreningens bokforing ska fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa
ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direkttren i ndgot vasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot féreningen

+ pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om understédsféreningar, lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag eller féreningens stadgar.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av féreningens vinst eller fériust, och darmed véart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget &r forenligt med lagen om
understodsféreningar.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot féreningen, eller att ett forslag till dispositioner av féreningens vinst eller férlust inte
ar forenligt med lagen om understédsféreningar.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av féreningens vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pé var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och férhallanden
som ar vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och évertradelser skulle ha séarskild betydelse for
foéreningens situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréffande foreningens vinst eller forlust har vi granskat om férslaget &r
forenligt med lagen om understédsféreningar.

Johan Rippe utséags till Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférenings revisor av féreningsstamman den 20
april 2022 och har varit bolagets revisor sedan 7 april 2020.

Asa Lundvall utségs till Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforenings revisor av féreningsstamman den 20
april 2022 och har varit bolagets revisor sedan 20 april 2022
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